Juillet 2008 : complément n°1

Marché actions :

Le CAC 40 continue sa lente mais inexorable glissade. Depuis le 30 mai, il n'y a pas eu de rebond
digne de ce nom mais est-ce vraiment étonnant ? Les éléments astrologiques sont tels gu’ils ne
laissent vraiment pas de place a de I'optimisme. Le seul argument des haussiers est le fait que la
baisse est trop forte par rapport aux fondamentaux, argument qui ne tient pas puisqu’ un cours de
bourse représente I'avenir d’'une société, pas son présent. Les sociétés vont bientét annoncer des
résultats de plus en plus mauvais, du coup, leur PER soit disant tres faible va devenir trés élevé.

Sur le graphique ci-dessous, on constate que nous nous trouvons trés exactement dans la zone
indiquée par un rond bleu dans le bulletin trimestriel. C'était une zone qui était supposée marquer une
pause dans la baisse. Un premier rebond puissant a eu lieu en séance jeudi mais vendredi 4 juillet,
annoncée comme journée dangereuse dans le bulletin, a vu un retour des pressions baissiéres. Les
journées qui viennent ne donnent guére d’espoir pour un rebond. Les 7, 8,10 et 11 juillet s’annoncent
plutdt baissiers (n'oubliez pas de consulter le site dés I'ouverture de la bourse pour confirmer
I'hypothése). La baisse suit pour I'instant une oblique court terme intermédiaire (ligne rouge
interrompue a forte pente), ce qui est inhabituel mais c’est peut-étre aussi pour cela qu’aucun rebond
technique n’intervient car la pente n'est pas trop forte. Pour rebondir, il faudrait rejoindre I'oblique
baissiere inférieure, ce qui donnerait un objectif a 4008 points mais rien n’est moins sdr. On notera
gue I'oblique haussiéere verte va faire résistance maintenant ainsi que I'oblique baissiére moyen terme
(ligne rouge interrompue épaisse). En résumé : pas de changement dans la stratégie.
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